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Crescimento e Distribuigao:
Um modelo estilizado da
Riqueza das Nac¢des

EDWARD AMADEO
CARLOS PARCIAS TR.*

O objetivo de oferecer uma explicagdo para o processo
de acumulagio é apontado quase unanimemente, pelos
historiadores do pensamento econdmico, como a preocupa-
¢do central de Smith ao escrever a Riqueza das Nagoes.
No livro, e particularmente no capitulo “Acumulagdo de
Capital ou o Trabalho Produtivo e o Improdutivo™!, Smith
apresenta o progresso econdmico como resultado do circulo
virtuoso alimentado basicamente pelo aprofundamento da
divisdo do trabalho — originariamente atribuido a uma
“inclinagdo natural do homem” — e pela expansdo do
emprego produtivo. Trabalhadores produtivos sdo aqueles
que geram um excedente sobre seu custo de reprodugdo.
A divisdo do trabalho, ao reduzir o tempo gasto na troca
de tarefas, aumentar a habilidade dos trabalhadores e
induzir o progresso técnico, leva ao aumento da produtivi-
dade do trabalho que, aplicado a um dado estoque de ca-
pital, produz o excedente econdémico. Dada a propensdo
a acumular dos capitalistas, quanto maior o excedente
econdmico, maior a acumulagdo de capital. A expansdo
do capital gera maior absorgdo de emprego produtivo,
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1 "H4 pouca divida que Smith pretendia que este capitulo fosse considerado a pega cen-
tral de todo seu trabalho. Capitulos anteriores levam a ele e muitos dos que se seguem s&o
aplicagdes dele”. (Hicks, 1985, p. 30)



crescimento dos saldrios e da populagdo, permitindo, assim, a ampliagdo dos
mercados. A extensdo destes, por seu turno, define os limites da divisdo social
do trabalho. Este mecanismo opera na fase de prosperidade das nagles que,
entretanto, tem um limite. Em diversas passagens, Smith refere-se ao estado
estaciondrio, uma fase na qual, tendo a economia atingido sua riqueza mdxima,
ndo haveria mais acumulagio liquida de capital?. Conforme veremos, a ten-
déncia ao estado estaciondrio pode ser explicada através da redug@o da partici-
pacdo dos lucros no produto gerado, & medida em que este se expande. ¢
pela diminui¢do da propensdo a acumular dos capitalistas.

Procuramos desenvolver da forma mais simplificada possivel um modelo
que coloque em evidéncia os tragos caracteristicos do processo de crescimento
na visdo de Smith. O modelo estilizado supGe a existéncia de apenas uma
mercadoria e envolve apenas capital circulante, formado por insumos em termos
da mercadoria e trabalho produtivo. Este tipo de modelo é o que Hicks deno-
mina “‘modelo puro” em Smith:

... o modelo puro é consistentemente desenvolvido sobre a hipdtese
de que a tnica forma de capital (a tinica forma que importa) é o capital
circulante. .. N&do hé capital fixo no modelo (formal) de Smith”. (Hicks.
1985, pp. 30/31).

1. UM MODELO ESTILIZADO

Tomamos como ponto de partida a identidade que define o produto X
gerado em um periodo de produgdo em termos do capital avangado K c do
excedente gerado E3:

IMHDX=K+E

O capital avancado divide-se em uma parte destinada a2 manuteng¢do dos
trabalhadores produtivos e em outra que representa os insumos gastos no
processo de producdo. Podemos entdo escrever:

(IHMK=w+j).L=f.L

onde w ¢ o saldrio real, j a quantidade de insumos por trabalhador ¢ L é o
ntimero de trabalhadores procdutivos empregados. A soma (w + j) corresponde
ao que os autores pés-ricardianos de meados do século XIX chamavam “fundo
de saldrios” (f) por trabalhador empregado.

2 Ver a apresentacdo de W. Fritsch (p. XII) a edi¢do da Riqueza das Nacbes na colegdo
Os Economistas.

3 “Assim, da produgdo da terra, uma parte repbe o capital investido pelo arrendatirio, e
a outra paga seu lucro e a renda da terra ao dono desta...”. (Smith, 1776, p. 286). Nao
contemplaremos a divisdo do excedente entre lucros e renda da terra por ndo ser necessa-
ria para os resultados fundamentais de Smith e por simplificar consideravelmente a andlise.
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Segundo Smith, o crescimento do produto depende diretamente da parcela
do excedente destinada & acumulacio de capital. Designaremos por ‘a’ a parte
do excedente assim empregada*. Por definicdo, a variacdo no estoque de capital
entre dois periodos € igual a gE, e por esta razao, ‘a’ representa a propensio
a acumular dos capitalistas, sendo 6 < a < 1°. Raciocinando por enquanto em
termos de dois periodos (¢t = 6 ¢ t = 1), temos as seguintes expressdes para o
capital, o emprego e o produto no periodo t= 1:

() K,=K,+aE,= X, [{/b.(1 — a) + a]
V) L, =K/f=X,[(1 — a)/b + a/f)
(V) X, =b/f.K,=X,[(1 —a) + ab/f]

onde b = X/L, representa a produtividade do trabalho. Com as relacdes esta-
belecidas acima, observa-se que K1, L1 e X1 sdo determinados a partir do produto
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4 “A parte que se destina imediatamente a constituir uma renda, como lucro ou como
renda da terra, pode ser empregada para manter, indiferentemente, pessoas produtivas ou
pessoas improdutivas”. (Smith, 1776, p. 287)

5 “Tudo aquilo que uma pessoa economiza de sua renda, ela o acrescenta a seu capital:
quer empregando-a ela mesma para manter um contingente adicional de mao-de-obra pro-
dutiva, quer dando a possibilidade de outra pessoa fazé-lo...”. (Smith, 1776, p. 290)



gerado pela economia no periodo anterior, conhecendo-se a produtividade do
trabalho, a propensdo a acumular dos capitalistas e o fundo de saldrios. A
figura 1 representa graficamente a relagdo entre o nivel de produgdo no pe-
riodo 0 ¢ os diferentes niveis de capital, trabalho produtivo e produto no
periodo 1.

Com base no modelo, é possivel exprimir o efeito de um aprofundamento
na divisdo do trabalho sobre os niveis de capital, produto e emprego. Este
efeito manifesta-se através de um aumento em b. Obtemos entéo:

K,/b=—X,f(1 —a)/b? < 6
L, /b= —X,(1 —a)/b <8

ou seja, o efeito € positivo (ou nulo) sobre o nivel de produto, e negativo (ou
nulo) sobre os niveis de capital e emprego, basicamente porque o aumento de
produtividade permite, ceteris paribus, que um mesmo nivel de produto seja
produzido com menor quantidade de trabalho. Os efeitos descritos podem ser
apreciados em trés situagdes alternativas: quando 6 < a < 1 (caso intermedié-
rio), quando @ = 6 (caso em que todo excedente é gasto improdutivamente) e
por tltimo para @ = 1 (caso em que todo excedente destina-se & contratagéo
de trabalhadores produtivos). O quadro abaixo resume estes resultados:

QUADRO |
Efeitos da Variagéo na Produtividade do Trabalho
{mb > 6)
Ky Ly Xy
tca<t - — +
a==¢9 — — ]
a=1 0 0 +

E interessante notar que apenas no caso em que @ = 1 os niveis de K1 e L1 ndo
sofrem efeito negativo. Isto ocorre porque todo o produto do periodo t = 6 é
destinado & acumulagdo (K, = X ) MO perfodo seguinte. Nesta situagdo ndo
importa que a participagdo do excedente no produto tenha aumentado, pois
a parte que € redistribuida do capital para o excedente volta integralmente a
ser capital no perfodo seguinte.

Outro exercicio de interesse refere-se a uma modificagdo do fundo de
saldrios, que pode advir da variagio do salério real ou da intensidade de
capital, medida em nosso modelo pela telagdo insumos por trabalhador. Supo-
nhamos que o fundo de salirios tenha aumentado, sem nos ocuparmos por



enquanto com qual tenha sido o determinante desta mudanga. O efeito sobre
as varidveis enddgenas X1, K1 e L1 é dado por:

K,/f= X,(1 —a)/b>8
L, /f=—X,a/f <0
X,/f=—X,ab/f2 <0

O capital no periodo 1 é positivamente afetado, enquanto que os niveis de
emprego ¢ de produto devem cair. O efeito depressivo sobre o emprego € o
que advogava a “doutrina do fundo de saldrios” como resultado de uma ele-
vagdo dos saldrios reais. E interessante notar que este efeito depende, em
primeiro lugar, de que o fundo de saldrios tenha se elevado devido ao saldrio
real, e, em segundo lugar, de que o excedente ndo esteja sendo integralmente
destinado ao consumo improdutivo.

Novamente podemos qualificar estes resultados com respeito aos valores
de a:

QUADRO II
Efeitos de Varia¢Zio do Fundo de Salérios
(mf > 9)
Ky Ly Xy
t<a< + — —_—
a=2~ + [ [}
a=1 '] — —_—

Os quadros I e II revelam as duas forgas que, na trajetéria de uma
economia ao longo do tempo, explicam a variagdo de sua riqueza através das
variagdes do estoque de capital: as mudangas na produtividade do trabalho e
no fundo de saldrios.

A taxa de crescimento do produto entre dois periodos, g, é expressa por:

X, —X,
V) g=————=al[@®/f) — 1]
X0

onde a expressdo entre colchetes representa a taxa de lucro liquida, r, j& que:
(VID) E [(b/ — 1]
T = — —_—
f.L

Logo, a exptressdo VI pode ser escrita como:

(VIII) g = ar



indicando que a taxa de crescimento do produto depende da propensdo a
acumular dos capitalistas e da taxa de lucro, que, por sua vez, depende positi-
vamente da produtividade do trabalho e negativamente do fundo de salérios.

Retomemos a idéia smithiana de que as nacdes atravessam uma fase de
progresso, que vai se esmorecendo até dar lugar ao estado estacionario. Analiti-
camente podemos conceber trés situagdes distintas ao longo da fase de progresso:
uma na qual o produto cresce a taxas crescentes (dg/dt = g’ > 0), outra na
qual ele cresce a uma taxa constante (g’ = ), caracterizando uma situagio de
steady-state, e outra na qual ele cresce a taxas decrescentes (g" < 6). O “estado
estacionario” € caracterizado por g = 8. O grafico abaixo ilustra estas situacdes.

FIGURA 2
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Em termos esquemdticos, ndo ha problema em interpretarmos a trajetéria
que vai de A até D como representativa do processo que uma nacgdo atravessa
até atingir o estado estacionario. Dois mecanismos basicos podem explicar esta
sucessdo de etapas: por um lado, um progressivo declinio da propensio a
acumular ‘a’ até o ponto em que a = 6. Este declinio pode ser atribuido a um
crescente esgotamento das possibilidades de investimento, que em dltima instan-
cia decorre da suposta impossibilidade de os mercados expandirem-se indefini-
damente. Por outro lado, decorre de uma tendéncia & reducio da taxa de lucros
advinda fundamentalmente de um crescimento do fundo de saldrios a taxas
superiores as do aumento da produtividade. Esta tendéncia resulta da crescente
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limitagdo ao processo de divisdo do trabalho ditada pela extensdo dos mercados
e pelo aumento da intensidade de capital por trabalhador, que acompanha o
processo de divisdc do trabalho:

“... as forgas produtivas do mesmo niimero de trabalhadores s6 podem
ser aumentadas em decorréncia quer de algum acréscimo e aperfeicoamento
das méaquinas e instrumentos que facilitam e abreviam o irabalho, quer
de uma divisdo e distribuicdo mais apropriada do emprege. Em ambos
0s casos quase sempre se requer um capital adicional. ... Quando o ser-
vigo a ser feito comporta operagdes diversificadas, manter cada empregado
constantemente ocupado em uma fungio exige capital muito maior do que
quando cada empregado € sucessivamente utilizado em cada uma das
operacoes. . .”. (Smith, 1776, p. 294)

Para’ analisarmos o mecanismo derivado do comportamento da taxa de
lucros admitiremos por um momento que a propenséo a acumular seja constante.
O aumento, a diminuicdo ou a estabilidade da taxa de crescimento depende
entdo do comportamento da taxa de lucros ao longo do tempo. Analiticamente,
a taxa de lucro bruta R é dada por:

(X) R=0b/A

Assim, temos que (dR/dt)/R > 6 se (db/dt)/b > (df/dt)/{. Vale dizer,
a taxa de lucro aumenta enquanto a elevagdo da produtividade mais que com-
pensar o aumento do fundo de saldrios. O mesmo se aplica, portanto,  taxa de
crescimento g, dada uma certa propensido a acumular a. l

Cabe notar que, como f = w 4 j, a relagdo entre b ¢ f depende tanto do
saldrio real quanto da relagdo capital/trabalho. Como o efeito depressivo sobre
a taxa de lucro provém também da relagdo capital por trabalhador, é preciso,
antes de prosseguirmos, examinar o papel do saldric real neste processo.

2. A DETERMINACAO DO SALARIO REAL

A partir da leitura do capitulo “Os Salarios do Trabalho'', é possivel
identificarmos quatro elementos que interagem na determinacgdo do saldrio real,
segundo a concepcao de Smith: 1) os fatores institucionais e convencionais, 2)
o poder de barganha de trabalhadores ¢ capitalistas, 3) a velocidade da acumu-
lagdo de capital e 4) a velocidade de crescimento da populac@o. (Cf. Garegnani
1985). Os fatores institucionais e convencionais determinam o patamar minimo
que o salario real pode atingir, o chamado “saldrio de subsisténcia” (ws). Este
saldrio é a remuneracdo minima requerida para que o trabalhador possa sobre-
viver e garantir sua reprodugdo, dentro dos padrbes definidos pelo contexto
histérico. Logo, ao nivel do saldrio de subsisténcia, a oferta de trabalhadores
permanece inalterada ao longo do tempo.
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O poder de barganha de trabalhadores e capitalistas é o elemento que em
ultima instancia determina o nivel do saldrio real w, pois os efeitos de variagGes
na velocidade da acumulacdo de capital, que determina o ritmo da demanda por
trabalho, e da velocidade de crescimento da populagdo, que define o ritmo da
oferta de trabalho, se fazem presentes na medida em que provocam alteragGes
no poder de barganha das partes. A idéia é que as condigbes de competigdo
no mercado de trabalho participam da determinagio do salario, atuando através
do fortalecimento ou do enfraquecimento da posigdo relativa de capitalistas e
trabalhadores. Dai conclui-se que, na visdo de Smith, o valor do saldrio real
ndo é independente do processo de concorréncia no mercado de trabalho, mas
que esta ndio opera, como na teoria neocldssica, desvinculada de qualquer
contexto politico, histérico e institucional e, principalmente, ndo implica, con-
forme veremos, pleno emprego da forca de trabalho.

Dados os condicionantes institucionais e convencionais de um certo mo-
mento histérico, ws aparece como um dadd do modelo. Se adicionalmente
permitirmos que o poder de barganha dos trabalhadores aumente conforme a
demanda por trabalho se acelere, a0 mesmo tempo em que a ‘“‘posicdo mais
vantajosa” dos patrdes se enfraquece®, teremos como resultado um saldrio real,
endogenamente determinado, de modo a equilibrar o crescimento da oferta de
forca de trabalho com os requisitos da demanda’.

O salério real pode ser determinado a partir da equagéo VI (supondo-se
a, b e j como dados), uma vez que a taxa de crescimento da demanda por
trabalho é neste modelo igual 4 taxa de crescimento do produto. E da equagéo
abaixo que estabelece o crescimento da oferta de trabalho (n) como funcéo da
diferenga entre o salario real e o de subsisténcia:

XD) n=1tw—ws),1>6,

De acordo com esta equagdo, a velocidade de crescimento da oferta de
trabatho, derivada naturalmente do crescimento mais acelerado da populacéo,

6 “Nao ¢é dificil prever qual das duas partes normalmente leva vantagem na disputa ¢ no
poder de forgar a outra a concordar com suas préprias cldusulas. Os patrSes, por serem
menos numerosos, podem associar-se com maior facilidade, além disso a lei autoriza ou
pelo menos ndo os proibe, ao passo que para os trabalhadores ela proibe”. (Smith, 1776,
p. 92). No entanto, “... quando em qualquer pais a demanda por pessoas que vivem de
saldrios. .. estd em continuo aumento... A escassez de méao-de-obra provoca uma con-
corréncia entre os patrSes, que disputam entre si para conseguir operdrios, ¢ dessa forma
voluntariamente violam o natural conluio patronal para que ndo se elevem os saldrios”.
(Smith, 1776, p. 94)

7 *...em uma sociedade civilizada é somente entre as camadas inferiores da populagdo
que a escassez de géneros alimenticios pode estabelecer limites para a posterior multipli-
cagdo da espécie humana... A remuneragdo generosa do trabalho tende naturalmente a
ampliar ¢ estender esses limites. Além disso, cumpre observar que necessariamente faz
isso tanto quanto possivel, na propor¢do exigida pela demanda de méio-de-obra. ... O
mercado acusard uma falta tdo grande de mao-de-obra em um caso. e uma saturacio tdo
grande em outro, que logo o prego da médo-de-obra serd forcado a posicionar-se na taxa
adequada exigida pelas circunstincias da sociedade”. (Smith, 1776, p. 102)
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serd tanto maior quanto maior for a diferenca entre o saldrio real e o de
subsisténcia. Naturalmente quando w = ws, a oferta de trabalho ndo cresce,
n = 6. A figura 3 ilustra a determinagdo do salario.

FIGURA 3
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O saldrio w*, endogenamente determinado, pode ser visto como sendo o
salario natural de Smith. E*nitido que o saldrio natural — aquele em torno do
qual o salério real flutua ao longo do tempo, pois em condig¢des de equilibrio
tendem a igualar-se — ¢é diferente do saldrio de subsisténcia, em qualquer
economia com taxa de crescimento positiva. Adicionalmente, podemos notar
que dada a posigdo da curva s, quanto maior for a taxa g maior serd o nivel
de saldrio natural da economia. Isto é compativel com a idéia de Smith de que
os altos saldrios s@o provocados pelo crescimento e ndo pela extensdo efetiva da
riqueza nacional ® Entende-se, portanto, que, 2 medida que a riqueza da nagdo

8 “Ndo é, portanto, nos paises ricos mas nos paises mais progressistas, ou seja, naqueles
que estdo se tornando ricos com maior rapidez, que os saldrios do trabalho sdo mais altos”.
(Smith, 1776, p. 95)
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aumenta e esta se aproxima do estado estaciondrio onde g = 6, a diferenca
entre o saldrio natural e o de subsisténcia vai se estre:;undo. Portanto € apenas
no estado estaciondrio que o saldrio natural é igual ao de subsisténcia.’

E interessante destacar que mesmo considerando que exista competi¢do
no mercado de trabalho Smith ndo deriva dai a conclusdo de que hd uma
tendéncia ao pleno emprego da forca de trabalho. Para ilustrar este ponto,
tomemos a seguinte situag@o: a economia aproxima-se do estado estaciondrio
e o crescimento da demanda por mao-de-obra torna-se cada vez menor frente
ao crescimento da oferta. O desemprego cresce gerando inequivoca pressdo &
queda do salério real. Suponhamos entdo que a economia eventualmente venha
a atingir o estado estacionério: o saldrio real caird até igualar-se ao de subsis-
téncia produzindo, finalmente, o equilibrio definido por g = n = 6. Neste mo-
mento. mesmo com o equilibrio reestabelecido, o desemprego gerado persiste:

“em um pais em que estivessem diminuindo sensivelmente os fundos
destinados 3 manutencdo da méo-de-obra,... a cada ano a demanda por
trabalhadores seria menor que no ano anterior. Muitos dos que possuiam
seu emprego proprio, ndo conseguindo emprego em sua prépria atividade,
seriam obrigados a procuré-lo em atividades do nivel mais baixo. ... a
concorréncia por emprego nesta classe mais baixa seria tdo grande a ponto
de reduzir os saldrios 2 subsisténcia mais misera e deficiente do trabalha-
dor. Muitos ndo conseguiram encontrar emprego, mesmo nessas drduas
condicdes, e teriam que morrer de fome, procurar sua subsisténcia na
mendicancia ou praticar atos os mais indignos”. (Smith, 1776, p. 97)

Desta forma ficam evidentes quatro diferencas marcantes entre a concep¢ao
classica, aqui representada por Smith, e a concepgao neocléssica, que freqiiente-
mente procura se fundamentar neste mesmo autor. Em primeiro lugar, em
Smith oferta e demanda no mercado de trabaltho interferem ndo mais que indi-
retamente na determinacdo do saldrio real, ie., via efeito sobre o poder de
barganha das partes envolvidas no processo de negociagao. Em segundo lugar,
de acordo com a versdo cléssica, as proprias forcas de mercado dependem de
fatores como a taxa de acumulacdo de capital e a taxa de crescimento da popu-
lagdo. Em terceiro, mesmo havendo um processo de equilibrio na determinagao
do saldrio real, este mecanismo ndo garante a plena ocupagdo da forga de
trabalho conforme esclarece a passagem anterior. Finalmente, o equilibrio esta-
ciondrio com excesso de oferta de trabalho ndo leva o sistema a uma situagdo
em que o saldrio real é nulo.

9 “Mesmo que a riqueza de um pafs seja muito grande, se ele estiver estagnado por muito
tempo, ndo podemos esperar encontrar nele saldrios muito altos. ... Se em tal pais os
saldrios do trabalho alguma vez tivessem sido mais do que suficientes para a manutengéo
do trabalhador, além de capacitd-lo para criar uma familia, a concorréncia dos trabalha-
dores e o interesse dos patrdes logo os reduziriam & taxa minima consentinea com 4
humanidade em geral”. (Smith. 1776, p. 96)
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3. CONSIDERACOES FINAIS

Os referidos estdgios de progresso, estacionaridade e declinio das nacdes
referem-se, em um enfoque de longo prazo, as diferentes fases de desenvolvi-
mento nas quais a economia pode ser situada. Estas fases resumem periodos
histéricos dentro dos quais os elementos convencionais e institucionais estdo
dados.

Assim, na figura 3 caracteriza-se uma situago de equilibrio de longo prazo
e dentro da fase de progresso, j4 que o saldrio real ali determinado é maior
que o de subsisténcia. Fica claro, entfo, que a trajetdria entre “A” e “D”
descrita na figura 2, explica-se, para um salario de subsisténcia constante, pela
relagdo entre os aumentos de produtividade e os aumentos da intensidade de
capital por trabalhador, ou pelo comportamento da propensdo a acumular dos
capitalistas. Observa-se ainda que o movimento determinando taxas de cresci-
mento menores pode ser descrito através da figura 4, considerando-se os deslo-
camentos da curva g ao longo da curva n.

w FIGURA 4
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Este desenvolvimento analitico serve de base para a sugestdo de que a
economia aproxima-se do estado estaciondrio por efeito da queda da taxa de
lucros derivada de aumentos na intensidade de capital (j) mais que proporcio-
nais aos aumentos de produtividade (b): (db/dt)/b < (dj/dt)/], e por efeito da
diminui¢do na propensdo a acumular dos capitalistas, como resultado do estrei-
tamento das oportunidades de investimento e da prépria queda da taxa de lucro.
Observa-se, portanto, que, dada uma curva n, a curva g desloca-se para a esquer-
da por efeito de aumentos da intensidade de capital (j) e de diminuigSes da
propensdo a acumular (a).

Finalmente, a fim de definirmos o estado estaciondrio (situagdo D), ha
que supor uma mudanga dos elementos convencionais e institucionais. Em
nosso modelo, o efeito desta mudanga é incorporado através da elevagdo do
saldrio de subsisténcia, uma vez que a nagdo se torne mais rica. Sendo assim,
terfamos que considerar dois movimentos para alcangar-se o estado estaciondrio:
o deslocamento da curva n para cima, determinado por um ws maior que o da
fase de progresso, e os referidos deslocamentos da curva g.
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ABSTRACT

In this paper a simplified model is developed to analise the main characteristics
of the accumulation process based on Adam Smith’s view. The model is constructed
on the basis of a single product and emphasizes the relation between productivity,
determined by the division of labor, the proportion of the economic surplus invested
in productive labor, the natural wage and the profit rate, during the phase of progress
and in the stationary state of the economies. Additionally a process is suggested
for determining the natural wage based on the elements stressed by the classical
economists.
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