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Resenhas de livros

O Brasil frente a um Mundo Dividido em Blocos
Vera Thorstensen, Yoshiaki Nakano, Camila de Faria Lima & Claudio Seiji Sato

Sdo Paulo, Nobel, 1994.

O livro “O Brasil frente a um Mundo Dividido
em Blocos” apresentauma analise competente e abran-
gente dos aspectos relevantes da evolugdo da econo-
miamundial dos Gltimos cinqiienta anos. Trata-se de
um acontecimento muito bem vindo para os estudio-
sos dadreade economia internacional, ja que existem
poucostextos de qualidade em portugués que possam
ser adotados nos cursos de graduagéo e pés-gradua-
¢@0o de economia ou de disciplinas que abordemrela-
¢des econdmicas internacionais.

Sio destacadas as principais alteragdes do cens-
rio econémico internacional, enfatizando-se a redu-
¢do da importancia de arranjos multilaterais de co-
mércio (no dmbito do GATT e mais recentemente na
OMC) a partir dos anos 70 e a rapida expansio dos
blocos regionais de comércio, que caracterizam a
atual tendéncia minilateralista da economia mundial.
A convivéncia de blocos regionais de comércio, o
aumento da competitividade internacional e atendén-
cia de globalizagdo comandada pelas empresas
multinacionais e pelo capital financeiro internacional
sdo apontados como fatores adicionais relevantes na
tomada de decisdes estratégicas das nagdes.

Institutions, Inflation and Unemployment

Edward J. Amadeo
Londres, Edward Elgar, 1995.

O trabalho de E. Amadeo é uma importante
contribui¢fio ao estudo damacroeconomia dos paises
que passaramrecentemente por periodos de inflagdo
crénica e em constante aceleragdo. O objetivo princi-
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E dentro desse contexto que sdo discutidos os
principais efeitos decorrentes da formagéo dos trés
grandes blocos na economia mundial: (o europeu, o
americano do Norte ¢ 0 asitico) e as opgdes abertas
para o Mercosul. O texto ressalta, adequadamente,
que cada um desses experimentos de integragdo
regional apresenta elementos importantes de desvio
de comércio e de crescimento de renda e comércio
preferencial, e isso tem importantes conseqiiéncias
sobre politica comercial estratégica para um pais
como o Brasil. A conclusdo dos autores é ade que a
opgdo correta para o Pais seria a de caminhar prefe-
rencialmente em dire¢do a um arranjo de livre co-
mércio em nivel hemisférico, sem se descuidar de
uma posturade global trader comrelagio as demais
regides do mundo.

Simdo Davi Silber

Faculdade de Economia e Administragioe
Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas —
FIPE da Universidade de Sdo Paulo.

pal do livro € analisar o papel que o arcabougo
institucional das relagdes entre o Estado, capital e
trabalho desempenhou no processo de formacdo de
pregos e salarios ao longo dos Giltimos anos na econo-



mia brasileira, o qual, por seu tumo, foi um dos
principais determinantes do cenario econdmico
vivenciado ao longo da década de 80.

A relevancia atribuida ao conflito distributivo
nessa abordagem ¢ inevitével; porém, hd um impor-
tante avango em relagdo A teoria estruturalista con-
vencional, pois a analise imputa um destaque maior
aocomportamento dademanda agregada, assim como
4 influéncia de um ambiente de crescente incerteza
afetandoas expectativas eo comportamento dos agen-
tesecondmicos.

Inicialmente, parasimaradiscussio,éintroduzida
aidéiaj bastante difundida da fungdo queainflagdo
desempenha como mecanismo distribuidor de renda,
e opapel dos pregos e salérios relativos nesse proces-
so. Sdo apontados alguns fatores estruturais que po-
dem influirno conflito distributivo - mais especifica-
mente, as restrigdes de mercado, o grau de competiti-
vidade externa e de centralizagdo das institui¢des e a
justaposi¢do dos contratos.

O Capitulo 2 analisa a relagéo entre inflagdo e
salarioreal, O valor médio deste iltimo dependeria do
seu valor de pico, da taxa de inflagdo posterior &
negociagio e da freqiiéncia dos reajustes (entre nego-
ciagbes). Seguindo a tradi¢do keynesiana, o autor
defende que os trabalhadores conseguemnegociar, na
verdade, apenas os seus saldrios relativos. Quandoos
reajustes ndo sdo sincronizados, a incerteza em rela-
¢l ao comportamento dos demais grupos nos seus
respectivos processos de negociago e, conseqiiente-
mente, em relagio & propria inflagdo futura, € consi-
derével, e ha uma tendéncia a busca de protegdo dos
salarios relativos através dasobreindexago dos seus
reajustes nominais. Os desequilibrios nospregosrela-
tivos, resultantes da seqiiéncia de congelamentos,
também contribuem para elevar o grau de incerteza
envolvidonesse processo. .

Por outro lado, a sobreindexagfo s6 € possivel
numa situagio em que a empresa ndo enfrentarestri-
¢des demercado, oque possibilita orepasse de aumen-
tos de saldrios para os pregos (¢ uma mudanga na
estrutura de pregos relativos da economia), € 0 sindi-
cato possui um poder de barganharazoavel, que pode
serestimulado poruma militancia mais ativaquando
o grau de insatisfagdo dos trabalhadores (a diferenga
entre o salario real efetivo e o desejado) se eleva. A
conseqiiéncia dessadindmica é o estabelecimento de
uma correlagio positiva entre os salérios € os pregos
relativos. Conseqiientemente, torna-se possivel uma
elevagdo do saldrio real juntamente com a inflagdo
(para os segmentos mais organizados dos trabalhado-
res), 0 que se contrapde  teoria tradicional.

O resultado da sobreindexagfio éaaceleragdoda
inflagdo, que serd diretamente proporcional aotama-
nhorelativo da inddstria que negociou tal aumentoem
face da estrutura do produto interno bruto do pais, ou
aomimero de trabalhadores afetados pelanegociacio,
que, seocorrer de formabastante centralizada, exerce-
r4 um impacto maior sobre a inflagdo e outras varié-
veis macroecondmicas, 0 que induz aum comporta-
mento cooperativo por parte dos negociadores. Por-
tanto, o grau de centralizagdo dos sindicatos (que ¢
uma caracteristica do arranjo institucional das entida-
des que representam os trabalhadores) € um compo-
nente fundamental da dindmica inflaciondria.

Em seguida, ¢ apresentado um modelo macro-
econdmico queestabeleceum equilibrio entre nfvel de
utilizagdo da capacidade, inflagdo e distribui¢do da
renda. Dito de outra forma, existiriam niveis de de-
manda agregada que estariam associados a perfis de
distribuigdo darenda nos quais o conflito distributivo
existiria, mas ndo resultariaem acelerag@oinflaciona-
ria. Entretanto, mudangas no nivel de utilizagio da
capacidade provocariam um distanciamento de tais
pontos (desequilibrios) e a elevacdo da taxa de infla-
A0, pois o mark-up nio seria estabelecido de forma
exdgena, como mostram os modelos kaleckianos e
estruturalistas tradicionais, mas pelas variagdes da
demanda de bens e servigos. Se esta ultima oscila
positivamente, € 0 mesmo ocorre com o mark-up, a
resisténcia das empresas em conceder aumentos sala-
riais torna-se bastante reduzida, de modoareforara
correlagdo direta entre precos e salarios relativos.

Posteriormente, o autor detalha a discussdo em
torno do papel das institui¢des sindicais, apresentan-
doumacomparagiio entre suas formas de organizago
e arelagdo entre elas e a eficicia de distintas estraté-
gias de estabilizagdo. Nas instituigdes corporativistas,
asdecisdes tém, como j4 vimos, um efeitosignificati-
vo sobre o comportamento das varidveis agregadas, €
aumentam as restrigdes para anegociagio de aumen-
tos salariais; a participagio na sociedade ¢ maior,
assim como opoder de barganha politica. Nosistema
pluralista, a restrigdo aos reajustes € gerada pela
competigio, ¢ os saldrios sdo fixados pelas leis de
mercado. Existem também os sistemas hibridos, cuja
classificagio depende do grau de centralizagdo das
barganhas coletivas e da sincronizagfo entre os rea-
justes de salarios.

Segundo Amadeo, politicas derendas levam, em
geral, a um crescimento da demanda que provoca
alterages na estrutura de pregos e saldrios relativos
da economia (se a politica ndo for negociada, o
desequilibrio & maior). Caso a negociagio ocorra de
forma centralizada, ou haja um elevado grau de sin-
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cronizagdo entre osreajustes, orisco deaceleragioda
inflagdo & menor; do contrario, é fundamental definir
politicas eficazes de controle do nivel de atividade,
principalmente em economias fechadas.

A andlise do caso brasileiro mostra que o movi-
mentosindicalno Pais € marcado por duas fases distin-
tas: pelo corporativismo de Estado, que perdurou da
década de 40 até o golpe de 64 e, a partir da década de
80, por uma reorientagdo do movimento, que buscou
estruturar-se de formamais centralizada e independen-
te do Estado. Ainda que os objetivos venham sendo
alcangados, acentralizagdondoteria geradoumaatitu-
demais cooperativa, visto que muitas vezes os interes-
ses setoriais se sobrepdem aos globais.

Aomesmo tempo que os sindicatos sdo fortale-
cidos por entidades centrais, as negociagdes perma-
necem dessincronizadas. Conseqiientemente, essas
institui¢des possuem razodvel poder para fixar rea-

justes, mas pouca influéncia sobre o comportamento
de variaveis macroecondmicas; a incerteza acerca
do nivel do salario relativo é consideravel, assim
como em relagdo a inflagdo futura, dada a instabili-
dade resultante da sucesséo de choques nos altimos
anos. Some-seaisso a precariedade darelagio entre
governo e sindicatos e o reduzido grau de abertura da
economia, que s6 comegou a ser alterado recente-
mente. Esse arcabougo institucional e estrutural e as
relagdes decorrentes estariam desestimulando qual-
quer restrigdo a aumentos de pregos e salérios rela-

tivos e se encontrariam dentre as raizes da crise da
estabilizagdo do processo inflaciondrio brasileiro
dosiltimos anos.

Finalizando, o autor busca demonstrar, através
de levantamentos empiricos, que os salérios e pregos
relativos tendem a caminhar juntos na economia bra-
sileira, e evoluem positivamente em setores e sindica-
tos com maior poder de mercado. Conclui também
queaevolugio das instituigdes e da conjuntura econd-
mica tornou os instrumentos de coordenagio para a
formagdo de pregos e salarios pouco efetivos ao longo
dos anos 80.

Aoressaltar o papel das instituigdes (com desta-
que para aquelas ligadas ao movimento sindical) no
processo de estabiliza¢do da inflagdo, o autor desen-
volve uma anilise coerente ¢ original do comporta-
mento recente da economia brasileira, e contribui
positivamente para o debate em torno do cenério atual
e dealguns pressupostos importantes para a continui-
dade da atual estratégia de estabilizagdo.

Nesse sentido, a leitura desse trabalho se faz
fundamental para os estudiosos da teoria macro-
econdmicaaplicada a economia brasileira.

Nelson Marconi

Departamento de Economia da Pontificia
Universidade Catdlica, S3o Paulo.
Doutorando em Economia pela Fundagio
Getulio Vargas, Sdo Paulo.

Economia Brasileira de 1984 a 1994 — A Transi¢io Inacabada

Carlos Alberto Longo
Séo Paulo, Atlas, 1994,

Olivrode Carlos Alberto Longo analisa o desen-
volvimento da economia brasileira desde o inicio de
1985, comego do governo Sarney, até meados de
1994, ultimo ano da administracdo Itamar Franco.

Longede serum livro-textoconvencional, aobra,
constituida por artigos escritos pelo autor para jor-
nais, temumaabordagem tinica. Nesse sentido, o livro
deve ser utilizado como leitura complementar, pois,
embora permita que o leitor capte de forma precisa o
que ocorreu ao longo da ultima década, a obra ndo é
um livro-texto bésico. Para que se tenha o méximo
aproveitamento, & necessario algum conhecimento
prévio do que se passou, em termos de economia
brasileira, no periodo analisado. Caso contrério, o
leitor teré dificuldades em acompanhar o desenrolar
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dosacontecimentos, bem como das principais idéiase
criticas contidas no livro.

A obradivide os dezanos analisados em diversos
subperiodos. O principio geral que norteia essa divi-
sd0 sdo as mudangas na condugdo da politica econd-
mica ocorridas ao longo da década. Longo divide,
assim, suaanilise em onze subperiodos, que constitu-
em os onze capitulos do livro.

O primeiro capitulo traz artigos referentes ao
inicio do governo Sarney. De acordo com o autor, os
seis primeiros meses desse governo foram marcados
pelafalta de agfo. Temas fundamentais, como politi-
ca de estabilizagdo envolvendo mudangas insti-
tucionais, foram deixados de lado nesse periodo. O
fim dessapolitica foi marcado pelademissdo do entdo
ministroda Fazenda, Francisco Dornelles.



O Plano Cruzado, langado no inicio de 1986, é
analisado no segundo capitulo dolivro. Os artigos de
Longo nessa parte mostram de forma clara os proble-
maspresentes na execugiodoplano. Varidveis-chave
nio foram atacadas e mudangas institucionais pro-
fundas e necessarias nio ocorreram, selando, dessa
forma, o destino do plano.

T4 em fins de 1986 era palpavel que o Pais tinha
voltado & estaca zero em termos de estabilizagdo
econdmica. O periodo que vai de fins de 1986 até a
subida do ministro Bresser constitui outro capitulodo
livro. Os artigos do autor nesse capitulo apontam para
os problemas da condugdo da politica econdmica
nesse periodo. Para o autor, a inflagdo no inicio de
1987 era derivada mais do realinhamento de pregos
que do excesso de demanda. Longo aponta, ainda, as
possiveis alternativas que poderiam ter sido seguidas
para enfrentar o problema.

A administragio Bresser é analisada no capitulo
seguinte. Os artigos dessa parte sdo particularmente
interessantes, pois mostram como se deu o processo
dasnegociagBes com os credores estrangeiros, tendo
como pano de fundo a elaboragdo de um plano de
estabilizago. De acordo com o autor, 0 ndo-compro-
metimento por parte do governo comas metas fiscais
e monetarias do plano contribuiu, em boa medida,
paraareaceleragdo dainflagio e aquedadoministro.

O capitulo seguinte trata da politica “Feijdo com
Arroz” implementada no ano de 1988. O autorapon-
ta, nesse capitulo, que a politica fiscal foi pautada por
uma “coeréncia insofismavel”, cumprindo as metas
estabelecidas para o déficit. Entretanto, o autor apon-
ta, também, para a necessidade de uma politica de
estabilizagdo para o ano seguinte.

O “Choque Verdo”, langadonoinicio de 1989, é
o tema do préximo capitulo do livro. De acordo com
Longo, 60 dias apds o langamento o plano ja estava
condenado. Emborativesse sido bemconcebido,asua
execugdio foi lamentdvel. Os principais elementos

que, do ponto de vista do autor, levaram o plano ao
fracasso foram uma politica monetdria suicida e a
falta de apoio dos credores externos.

Apébs o fracasso desse plano, o ano de 1989 foi
marcado pelaaceleragio inflaciondria e pelaauséncia
de politicas de estabilizagio. Esses temas, bem como
as propostas dos candidatos 4 Presidéncia, sdo discu-
tidos no capitulo 7. As experiéncias do Chile e da
Coréia do Sul também sdo brevemente abordadas
pelo autor.

Osdoisplanos Collorsdo discutidos nos capitulos
8 e 9. De acordo com o autor, o Plano Collor I falhou
porque ogovernondo se preparou paraumdiagnéstico
completodos equilibriosestruturais das finangas publi-
cas enfio propdsumareforma institucional que contor-
nasse as limitagdes impostas por administragGes anteri-
ores. Ogoverno preferiu o equilibrio de caixabaseado
em normas e procedimentos de legalidade duvidosae
efeitos imediatistas. Adicionalmente, o Executivo tor-
nou-se incomunicavel e auto-suficiente, o que contri-
buiu para o fracasso do plano. O Plano Collor 1I,
segundo oautor, trilhouo mesmo caminho, constituin-
do-se emum pacote de operadores.

A administragdo Marcilio é rapidamente anali-
sada no capitulo seguinte. Essa administragdo foi
pautada por elevadas taxas de juros, que provocaram
uma recessdo e aumentaram a divida piblica.

Por fim, o 1iltimo capitulo analisa brevemente o
inicio da administragdo Itamar Franco e as primeiras
fases deimplementagdo do Plano Real, apontando os
principais pontos que poderiam resultar em proble-
mas na sua execugao.

Em suma, o livro traz & baila temas ¢ artigos
extremamente importantes e constitui-seemumimpor-
tante complemento de leitura de economia brasileira.

Rogério Mori
Doutorando em Economia de Empresas,
Fundagio Getllio Vargas, Sdo Paulo.

Nota aos Editores

Pedimos encaminhar 3 Revista de Economia Politica exemplares de livros publicados, a
fim de serem resenhados. Os resenhadores interessados recebero copias dos livros enviados.
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